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L'INTERVISTA

Mario Padula. Il pfes&dente della Commissione
di vigilanza sui fongl pensione: «Fase difficile»

«Fondi pensione,
adesioni automatiche
daripensare»

Davide Colombo

12021saraunanno “trasformati-

vo”pertantiaspetti della vitaeco-

nomica, come sostengono molti

osservatori nazionali e interna-
zionali. Per la previdenza comple-
mentareitalianasipreannunciain-
vece comeunannoqualungue, forse
condizionato in negativo da mag-
giori vincoli di liquidita dei lavora-
tori e delle famiglie. L'operazione
“silenzio/assenso” perincentivare
le adesioni alle forme pensionisti-
checomplementariésfumata; nes-
suna norma in legge di Bilancio.
Un’occasione perduta? Loabbiamo
chiestoaMario Padula, il presidente
dellaCommissionedi vigilanza sui
fondi pensione.

Se si fosse fatta quell’operazio-

ne,comel’avrebbeimmaginataas
anni dall'ultimo semestre disperi-
mentazione?
I meccanismo di silenzio-assenso
deveessereripensato. Pubaumen-
tareinmodosostanzialeadesionie
contribuzioni, ma sonoimportanti
i dettagli. Ad esempio, nel Regno
Unitoildatoredilavoroiscriveauto-
maticamente il lavoratore ad un
fondopensione ecominciaaversa-
re. In Italia, no. Si versa il TFR solo
dopo 6 mesi,seillavoratorenonha
manifestatolavolonta dinonaderi-
re. Oltre al come, conta anche il
quando. Fasi recessive dell’econo-
mia e di alta volatilita dei mercati
non aiutano questi meccanismi a
funzionare. C’é poiun’altraquestio-
ne, quella del comparto di default,
cuiicosiddettisilentisonoautoma-
ticamente iscritti. Almomento, que-
sto comparto & il garantito. E una
previsione che vasuperata, conside-
randoirendimenti moltobassiche
ilcompartogarantito offreel'inerzia
che spinge gliiscrittiarimanere nel
compartodiiscrizione.

L'industriadel risparmio gestito
inquestiannihamessoil piedesul-
l'acceleratore sul fronte dell’offerta
fintech. I fondi negozialisonoanco-
ratialle pratiche cartacee del Nove-

cento, come mai?

Sullaspintadellaregolamentazio-
ne europea e di quella nazionale, i
fondi pensione negoziali hanno
consolidato il ruolo dell'ICT nel
rapporto con gliiscritti. Oggiépos-
sibile ottenere attraversoisitiweb
deifondi molte pil1informazioni(e
nelle aree riservate molte piil pre-
stazioni) di quante se ne potevano
ottenereanche solosannifa. E nel
futuro si potra ottenere ancora di
piiL Tuttavia, manca per molti fondi
negozialiun passo decisivo,lapos-
sibilita diaderire on-line. L’adesio-
neon-lineaiuterebbead avvicinare
potenzialiiscrittiai fondi pensione
eadattenuarelatensione chel’ade-
sione determina nelle imprese di
piltpiccole dimensioni, in cuirima-
neil TFRnondevolutoaprevidenza
complementare.

Presidente Panno prossimo éil
quintodellasuagestioneal vertice
della Covip: restiamouno deipaesi
apiubassaadesionealiapreviden-
zacomplementare e, contempora-
neamente, traquelliconlapiiibas-
sa fiduciasulle pensioni future.Co-
me & possibile?
Daiconfrontiinternazionaliemerge
inmodochiarocheil pesodellapre-
videnzadisecondo(eterzo)pilastro
€ inversamente proporzionale a
quelladel primo. L Ttalia nonfaecce-
zioneaquestaregola. Nondimeno,
laprevidenzadisecondoeterzopi-
lastrocontinuaacrescereinltaliain
termini di adesioni e contribuzioni,
anchein questa fase difficile, sebbe-
neatassipiti contenuti che nel pas-
sato, Cid detto, due considerazioni
dacuipartire perinterpretareglian-
damenti della previdenza comple-
mentare in Italiaeaccompagnarne
unordinato sviluppo. La prima, gli
andamenti della previdenza com-
plementare non possono cheriflet-
tere quellidell'economiaingenera-
le.Uneconomia, quellaltaliana,che
soffrediunacrisidi produttivitache
siprotraedatroppianni.Laseconda,
inumeri medi,acuispessociriferia-
mo, nascondono i tanti dualismi

dellasocietaitaliana:adesioniecon-
tribuzioni sono pilialteal Nord che
al Sud, tragliuominichetraledon-
ne, tra i meno giovani che tra i pilt
giovani, nelleimprese medio-gran-
di che nelle piccole.

Nel2o0151'aliquotadiimpostasui
rendimenti cumulatidaifondipen-
sioneeraal11,5% oggial 21%, & que-
stauna delle ragioni?Sipud tornare
indietro?
Sipuoesideveriflettere sulla possibi-
lita di tornare indietro, rivedendo la
fiscalita alla luce dei futuri sviluppi
della previdenza di secondo e terzo
pilastroe soprattuttotenendoconto
dellanaturaprevidenziale del rispar-
mioaccumulatoneifondi pensione.
Di tale naturaanche la fiscalita deve
tenerconto. Nonsidevecommettere
Perrorediassimilareil risparmio pre-
videnzialeadaltreformedirisparmio
orientatealbreveperiodo. Valeperia
fiscalita, mavalecomeapproccioge-
nerale. Per ragioni di equita e di effi-
cienza. Perequita, perchéil risparmio
previdenzialeé moltopiiitrasversale
nelladistribuzionedellaricchezzari-
spettoad altre forme dirisparmio. E
per efficienza, perché il risparmio
previdenziale énaturalmente orien-
tato al lungo periodo, diversamente
daaltre forme di risparmio.

L’introduzione della “portabi-
lita”daunannoall’altrodel’am-
montare di deducibilita fiscale
non utilizzata in un determinato
anno potrebbe essere di particola-
re interesse a seguito dell'emer-
genzaCovid 19. Eunasuavecchia
proposta ma non é mai stata
ascoltata, perché?
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Si, in questa fase potrebbe risultare
particolarmente utile la possibilita
di“spalmare” sugliannidiimposta
successivi il beneficio fiscale non
godutoinundatoanno. Euna pos-
sibilita chegia esisteinaltri Paesial-
le cui esperienze, anche in questo
caso, sarebbe utile rifarsi per dare
un contributoad unosviluppo ordi-
nato del sistema. Pili in generale,a
circatrent’anni didistanzadall'in-
troduzione della previdenza com-
plementare & tempo dedicareun po’
meno energie a discutere il se eun
po’piltadiscutereil come. Isistemi
previdenziali multipilastro sono il
modoincuisifronteggianolecon-

seguenze economiche della transi-
zione demografica, inunaprospet-
tivadiintegrazione deidiversipila-
stri pensionistici.
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«Ripensare | meccanismi». Mario Padula, Commissione sui fondi pensione

PREVIDENZA
«per i investimenti d
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